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Wie baut man heute einen
Konjunkturindex?

sentix Konjunkturindex -
~first mover advantage™
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sentix
sentix Konjunkturindex: Idee

Die Idee: Etablierung eines...

« ,first mover" unter den konjunkturellen
Stimmungsindikatoren
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sentix
sentix Konjunkturindex: Umsetzung

Also: Einfuhrung einer Umfrage auf der sentix-Plattform...

e ...mit dem Ziel der Ermittlung der Konjunktureinschatzung
und -erwartung der Anleger fiir acht Lander und Regionen
(,Flagschiff*-Index: , Gesamtindex flir Euroland")

* ...innerhalb kiirzester Zeit (2 Tage) zu Monatsbeginn

* ... basierend auf dem Prinzip
der ,,Weisheit der Vielen"
(James Surowiecki, 2004)
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) 1198 Pfund?
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wn Einkaufsmanagerindex (ISM)
wm Wachstumszahlen

Zweifel an hoch
A n I eg e r u m fra g e n ? _.,: E?ﬁ:::ff:;‘:r?::zigi:agung im GroBraum Chicago

-: Arbeitslosenzahlen
.;: Zahl neuer Baugenehmigungen
‘wim Case-Shiller-Hauspreisindex

Investoren-Index des T (e e
...: Auftragseingange fir langlebige Wirtschaftsgiiter
Z E w e Sitzungsprotokolle der Notenbank

«= Inflationszahlen

einziger deutscher VoYt e s

DAX-Market Mover! mittel

- Finanzexperten-Umfrage (ZEW)
+ . Wachstumszahlen
:" Zinsentscheidung der Notenbank

laut einer in diesen Tagen zu
veroffentlichenden Studie

von Robinzonow, Mittnik und Wohlrabe ~__ Konjunktur-Umfrage (Ifo)
. Wachstumszahlen
.. Auftragseingdnge Industrie
(zitiert nach Handelsblatt Nr. 99 vom £ E\:wmm%'m
R = ucherstimmung
27.05.2013, S. 28 f.: ,Was den DAX  Vinfiationsahien

wirklich bewegt")

sehr gering

== Arbeitslosenzahlen
= Industrieproduktion
Exportzahlen

Umsatz des Einzelhandels

-_—

Quelle: Handelsblatt Nr. 099, 27.05.2013, S. 28 f.
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sentix Konjunkturindex und ZEW-Index
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sentix- und ZEW-Konjunkturerwartungen (Deutschland)

o A / 5

S\

\ , N\ e o -5
\’\ / \_ 4 7 -15
\
\_ — A ~ -25
-35
-45
11 12 13

ZEW-Konjunkturerwartungen (1.S.) =C==sentix-Erwartungen, Insti. (r.S.)

Lfirst mover
advantage”

sentix ::
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Die sentix Konjunkturerwartungen der Institutionellen flr Deutschland
haben einen Vorlauf von ein bis sechs Wochen vor dem ZEW-Index.

Den sentix Konjunkturindex flr Deutschland gibt es seit Januar 2009. Seit
Draghi hat sich die Korrelation zum ,,ZEW*” nochmals erhéht.

Quelle: sentix, vgl. auch Arbeitspapier ,sentix Konjunkturindex: More than a first mover" auf www.sentix.de
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sentix Konjunkturindex: in der Praxis

Wie konnen die Indizes uberdies an den
Finanzmarkten (Taktik/ Strategie) genutzt werden?

« Identifikation von Markttreibern
(Konjunktur?)

« Entdecken von Divergenzen/ Vorlaufen
(z.B. Konjunkturerwartungen vs. Aktienmarkte)

« Bestimmung von relativen Starken
(z.B. zur Prognose von Wechselkursen oder Zinskurven)
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sentix Konjunkturindex und Aktienmarkte
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sentix Konjunkturerwartg. (Eurol., r.S.)

Lfirst mover
advantage”

sentix ::

Im zweiten Halbjahr 2007 fallen die Konjunkturerwartungen deutlich,

wahrend der Aktienmarkt sich noch robust zeigt ...

... und Anfang 2009 steigen die sentix Konjunkturerwartungen
bereits, als der Aktienmarkt noch fallt.

Quelle: sentix
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sentix Konjunkturindex und 10-jahrige Bund-Renditen

G Letzt.Kurs P
B SNTEEUH6 Index (R1) 7.250 +4.500 |1
J | B GDBR10 Index - am 6/26/13 (L1) 1.767 -.037 )
I" I M SNTEDEH6 Index (R1) B8.281 +2.293 I
3.000+4 ; '.I l / ‘1 &' m
2.000- v =-10
(76D |
] (\ | k20
0000« A
2004 2005 2008 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
SNTEEUHG Index (Sentix SentiMent Eurczone Economy Expectations 6 Month &head Hea Copyright® 2013 Bloomberg Finance L.P. 26-Jun-2013 18:27:56
”ﬂ rst mover Immer wieder weisen die sentix Konjunkturerwartungen, vor allem flr
" . D ’ .
adva ntage Euroland (blau), einen Vorlauf vor den 10-jahrigen Bund-Renditen auf...

..auch am aktuellen Rand. Hier ist zu beachten, dass der aktuelle sentix-
Index bereits am 10. Juni veroffentlicht worden ist.

Quelle: sentix
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sentix Konjunkturindex und italienische Zinskurve

501 k3.50
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f‘ t Dargestellt sind die sentix Konjunkturerwartungen abzlglich der Konjunkturlage, jeweils
,rirstmover B} Lo - o :
Py fur Euroland (blau) und die Zinsdifferenz 10- und 2-jahriger italienischer Staatsanleihen...
advantage

.. Esiist zu erkennen, dass die italienische Zinsdifferenz immer wieder zur Differenz der
sentix-Indizes zurickkehrt. Abweichungen/ Anomalien kdnnen also ausgenutzt werden!

Quelle: sentix
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Nicht vergessen!
Werden Sie zum sentix-Insider

anmelden profitieren

http://www.sentix.de

sentix Eco Report

Indicators for the Global Economy
10. Juni 2013

i ingungen unter .sentix.de
-
Cll
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{ Senior Analyst
| "
sebastian.wanke@sentix.de sentbuGmbH

FeldbergstraRe 2, 65550 Limburg / Lahn
Tel. +49 (69) 3487 961-0, info@sentix.de

sentix Konjunkturindex: Euroland beendet Delle

o  Der Gesamtindex fiir Furoland steigt im luni um vier Punkte auf [

http://konjunktur.sentix.de
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sentix Konjunkturindex: ,,Weisheit der Vielen™ im Test

Wie viele Erbsen befinden sich im
vor Ihnen stehenden Glas?
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Anhang



sentix
sentix Konjunkturindex: Fakten 2013

e Rund 1.000 Teilnehmer, davon ca. 750 private und 250
institutionelle Investoren aus ganz Europa

 Fester Bestandteil der Konjunkturkalender von
Bloomberg und Thomson Reuters

 ,first mover" und hohe Korrelation zu Stimmungs-
indikatoren wie ,,ZEW", ,ifo" wegen effizienter Erhebung
(nur 2 Tage via Internet)
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sentix
sentix Konjunkturindex: Beispiel Erhebung Erwartungen

15. Ausgehend von der aktuellen Lage wird sich die Konjunktur* auf Sicht von 6 Monaten ...
Starting from the present situation the economy* in 6 months will...?

++ verbessern (improve) + 0 - - verschlechtern (worsen)

Thr Heimatland / Your home country
Euroland

USA

Japan

Agien (Asia) ex Japan

QOsteuropa (Eastern Europe)

Lateinamerika (Latin America)

B B OB

senhx
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sentix Konjunkturindex: Berechnung der Teilindizes

n (i
Teilindizes=| 3 — l_ln () + 50

k: Kategorienennung (1 bis 5);
n: Teilnehmerzahl

* ... Teilindizes zu ,,Erwartungen" und ,.Lage" werden
zudem noch (nach der ifo-Formel) zu einem Gesamtindex
zusammengefasst
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sentix
sentix Konjunkturindex: Ergebnisse fur Euroland im Juni

Eurcland Jan 13 Feb 13 Mar 13 Apr13 May 13 Jun 13

‘I Gesamtindex I -7.0 -39 -10.6 -17.3 -15.6 -11.6
I Headline Index I

=P [age — -243 -21.8 -27.8 -335 -32.3 -28.8
»—Erwartungen ""': 12.0 158 8.3 0.3 28 73
i
Institutionelle Anleger :
]
1
- Lage <+ : -28.0 -26.5 -31.0 -35.5 =325 -25.0
I
1
- Erwartungen <*-r 19.0 19.0 17.0 9.5 10.0 14.0 ‘h

Privatanleger

- Lage < -20.5 =174 -24.5 -31.5 -32.0 -28.5

SR ] [ S |

- Erwartungen === 540 12.5 -0.5 -85 2.5 0.5

sentix ::
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sentix Konjunkturindex: Anlegererwartungen bewegen

Veroffentlichung ZEW-Index

09330 10:00  10:30  11:00  11:30  12:00  12:30  13:00 30 14:00  14:30  15:00 15

15:30 16:00 16:30 17:00 17:30

21-Jun-2013 17:43:13

Copyright® 2013 Bloomberg Finance L.P.

DAX' Die ZEW-Konjunkturerwartungen (flUr Deutschland) bewegen den DAX im Falle
von Uberraschungen und bei gegebenem Umfeld (z.B. im Januar, s. oben).

Market
Der entsprechende, vorlaufende sentix-Index ist stets friher verflUgbar. Doch
Mover viele beachten ihn zu wenig — ein Paradebeispiel fur die Ineffizienz der Mirkte!

Quelle: sentix
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sentix
sentix Konjunkturindex und... ,ifo"

sentix Konjunkturindex (gesamt, Private) und ifo-Erwartungen
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108 OQ\\ jo)
Y
104 )

Nt M

92 T T -2
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==O==ifo-Erwartungen =0==sentix Konjunkturindex (gesamt, Private)
i Auch zum ifo-Index haben die sentix-Indikatoren einen Vorlauf. Besonders hoch ist
Lfirst mover

die Korrelation des Gesamtindex der Privaten (aus der , Realwirtschaft”)...

advantage”

.. dabei passt der Gesamtindex (aus Lage und Erwartungen) am besten zu den ifo-
Erwartungen!!! (Anleger vorausschauend, ifo-Lage leicht nachlaufend)

Quelle: sentix
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sentix Konjunkturindex und ... EMI Euroland

sentix Konjunkturindex und EMI, verarb. Gewerbe (Euroland)
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=O==sentix Konjunkturerwartungen (Insti.)

first mover Zum Euroland-Einkaufsmanagerindex des verarbeitenden Gewerbes hat der sentix
" Konjunkturindex ebenfalls eine hohe Korrelation. Hier sind es die Erwartungen der ...

advantage”

.. Institutionellen, die besonders gut passen. Der sentix-Vorteil: Als ,first mover” werden
die sentix-Indizes stets ca. 14 Tage vor den Einkaufsmanagerindizes veroffentlicht.

Quelle: sentix

senfix : g
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sentix

sentix Konjunkturindex: in der Presse

WOCHENAUSBLICK

Zahlen zur
Konjunktur
dominieren

Heute Aus Tokio kommen die

zweite Schitzung zum Brutioin-

landsprodukt fiir das erste
Quartal und das Verbraucher-

vertrauen fir Mai. Fiir Deutsch-

land werden der Umsatzindex

imyretdl vellenden Gew el esis
April verdffentlicht und der Sen-

- Konjunkturindex fiir Juni.

Dienstag Die Welt schaut nach

Karlsruhe, wo das Bundesverfas

sungsgericht die Politik der Eu-
ropdischen Zentralbank zur
Stititzung der Euro-Zone unter

A*ﬂﬁ_ - % ""\.'M e 4\\"\)‘..\ ‘rﬁ‘h i\ adk b

{

4

4

die Lupe nimmt. Die japanische .

March 4, 2013

Wall Street stages late rebound
ittle changed at $1.3020 as worries about the political impasse in
month lows. The Sentix survey of eurczone sentiment snapped a six

the | m;llclﬁivﬁe}augn f}“‘}&‘mi@f”;fﬁ"jﬁl”fﬁﬁ?['""ei

¥ .

sentix ::

Borsen-Zeitung

Zeitung fiir die Finanzmirkte

Ausgabe 108 vom 11.06.2013, Ssite 7

Bessere Aussichten fiir den Euroraum

Sentix: Anleger zuversichtlicher gestimmt — Frankreichs Industrie fahrt

In der Eurozone deutet sich eine
mégliche konjunkturelle Wende
an. Nach dem schwungvollen Start
der grifiten Euro-Volkswirtschaft,
Deutschland, in das zweite Quar-
tal, meldet auch die franzésische
Industrie iiberraschend gute Pro-
duktionszahlen. Die Anleger beur-
teilen die gesamtwirtschaftlichen
Aussichten des Euroraums splrbar
zuversichtlicher.

Borsen-Zeitung, 11.6.2013
ks Frankfurt - Die wirtschaftlichern
Aussichten fiir die Eurozone hellen
sich merklich auf. Dies sehen auch
die Anleger so. Der Stimmungsindex
Sentix, der auf einer Erhebung unter
mehr als 200 privaten und institutio.
nellen Investoren beruht, ist im Juni
gegeniiber Mai um 4,0 auf - 116
Punkte den zweiten Monat in Folge
geldettert, blieb damit aber etwas hin-
ter den Erwartungen zuriick Volks-
wirte hatten eine Verbesserung auf -
10,3 Punkte prognostiziert.

Nach Einschitzung von Sentix-Ex-
perte Sebastian Wanke scheint aber
die Delle vom Friihjahr, als die italie-
nischen Wahlen und die Rettungswir-
ren um Zypern belastet hitten, ,der
1L | Y . L) i

Produktion kraftig nach oben

kommen, namlich bereits im Mai
JAuch dieses Mal war es im Ubrigen
Draghi, der mitder jiingsten EZB-Leit-
zinssenkung einen wichtigen Impuls
gab®, betont der Sentix-Analyst und
figt an: ,.Schwer vorzustellen, was
eine andere Geldpolitik fiir die Kon-
junkturwahrmehmung und -erwar
ngen der Investoren bedeutet
hitte.* Positiv merkt er zudem an,

len war die Volkswirtschaft noch um
jeweils 0,2 % geschrumpft.
Schwieriger wird die Lage dagegen
in den Niederlanden, nach Italien
(siche Bericht auf dieser Seite) und
Spanien die fiinftgrifte Okonomie
des Euroraums. Nach Einschidtzung
der dortigen Notenbank fillt die Re-
zession schirfer aus als angenommen.
Das BIP werde 2013 um 08%

EZB dreht Anlegerstimmung

Sentix-Konjunkturindex in Eurofand, Gesamtindex
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Disclaimer

Diese Unterlagen dienen ausschlieBlich zu Ihrer Information und stellen weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur
Abgabe eines Angebotes zum Kauf oder Verkauf von bestimmten Finanzinstrumenten dar. Die Glltigkeit der
Informationen und Empfehlungen ist auf den Zeitpunkt der Erstellung dieser Unterlagen beschrankt und kann sich je
nach Marktentwicklung jederzeit und ohne vorherige Ankliindigung andern. Wir empfehlen Ihnen, vor einer Investition
Ihren Steuer- oder Rechtsberater zu konsultieren.

Die Ausfihrungen gehen von unserer Beurteilung der gegenwartigen Rechts- und Steuerlage sowie dem aktuellen
Stand des Gesetzgebungsverfahrens zur Abgeltungssteuer aus. Durch das endgliltige Gesetz zur Abgeltungssteuer und
etwaige andere Gesetze oder Gesetzesanderungen kann sich diese Beurteilung jederzeit kurzfristig und gdf.
rickwirkend &ndern.

Die in diesen Unterlagen enthaltenen Informationen und Meinungen stammen aus Quellen, die wir als zuverldssig
ansehen. Eine Gewadhr fiir deren Richtigkeit kdnnen wir allerdings nicht ibernehmen.

Fir das Finanzinstrument rechtlich maBgeblich ist ausschlieBlich der Verkaufsprospekt, der bei Interesse bei sentix
Asset Management GmbH angefordert werden kann.

»~sentix® ist ein eingetragene Marke und steht im Eigentum von Manfred Hibner und Patrick Hussy.

Diese Publikation darf ohne vorherige schriftliche Einwilligung der sentix GmbH oder der sentix Asset Management
GmbH weder vervielfaltigt noch reproduziert werden.

© sentix Asset Management GmbH 2013. All rights reserved.
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