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Hinter den Kulissen -

Wie man
Herausforderungen im
Private Capital Reporting
effizient [0sen kann

M. Hoffmann
Head of Data & Reporting Services




AssetMetrix ist ein fUhrender
Asset Servicer fur Private
Capital Investoren

We provide Limited Partners, General Partners
and their service providers with...

+ outsourcing solutions for their middle-
and back-office

+ a web-based technology platform of the
next-generation

» industry-leading analytics for risk and
portfolio management

We are...

« a spin-off from a private equity Fund of Funds
manager with 20 years of experience

+ the pioneers and thought-leaders of next-
generation private capital asset servicing

A privateequitywire Signatory of.

¥ EUROPEAN AWARDS WINNER 2021 B Principles for
Best ESG Solution Provider 1 Responsible
AssetMetrix EER Investment
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Foundation

2013

DNA

Spin-off from FoF

Track Record

> 20 years in PE

Team Size




AssetMetrix deckt die wichtigsten Assetklassen und
Kundengruppen im Private Capital Markt ab

AssetMetrix client universe...

» Pension Funds

* Insurance Companies
+ Banks

« Family Offices (S/M)
+ Corporate Investors

FoFs + Fund-of-funds Managers

« Direct investing Fund

Dir GPs Managers

Service Providers

AIFM / Fund Administrators / Custodian

« Only illiquid real assets:
— Private Equity
— Private Debt

Invest-
ments

B = AssetMetrix client type coverage
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... in Private Capital

Private

Capital

Companies (BO,
VC, DD)

Real Estate
Infrastructure
Rew Energy
Shipping
Airplanes
Timber

B = AssetMetrix asset class coverage




Wir bieten modulare Outsourcing-Losungen fur das Middle- und
Back-Office an

Reporting

Generation of tailored
reports for management,
investors and regulators

Data Capture

Collection, input and
validation of relevant

data including underlying
portfolio information
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Web Portal

Web portal solution with
flexible business
intelligence functionality

Fund
Administration

Call/distribution
processing, payment
handling support and
financial accounting

Analytics

Proprietary state-of-the-
art tools for forecasting,
risk measurement and
benchmarking

ESG Transparency

Evaluation of ESG risks
and opportunities at
managder and portfolio
level

Document
Management

Central storage of
documents with
individual access rights

Fee Validation

Systematic and cost-
efficient approach
allowing fee validation
as an ongoing process



Der typische Quartalsreport hat zwischen 30 und 50 Seiten und
wird als PDF aufbereitet
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Warum braucht man in 2021
und daruber hinaus noch
einen PDF-Report?

* Vorauswahl - Komplexitatsreduktion
« Story kann bewusst gewahlt werden
« Zeitliche Steuerung des Informationsflusses

* Marketing - ,Visitenkarte" des Asset

Managers oder der SAA-Abteilung

+ Kann leichter mit Stakeholdern geteilt werden

(z.B. Steuerexperten, Neukunden)
+ ,Konsum" wird vereinfacht
* Notiz- und Kommentierungsfunktionalitat
» Archivierungs- und Kontrollfunktion

» Akzeptierte und von allen Parteien

verwendetes Format.
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Herausforderungen im Reporting fur GPs / LPs

il

1010
1010

=

Starkes Wachstum. Einige GPs legen
derzeit 3 - 4 neuen Fonds pro Quartal

auf.

Standards. Keine standardisierten
Datenanlieferungen. Medienbriiche
sind die Regel. Datenbeschaffung ist
eine Herausforderung in der Branche.

Komplexitat. Investmentstrukturen
und Berechnungsmethoden sind

herausfordernd.

Aufwand. Eine ansprechende
Reportproduktion ist ein
zeitaufwandiger Task.
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Know-How. GPs/LPs verflugen in der
Regel Uber nur sehr kleine Teams
ohne Daten-/ Reportingexperten.

Granularitat. Durch neue
Investorengruppen und erhéhte
Investitionssummen steigt der Bedarf
an detaillierteren Auswertungen.

Aufsicht. Neben Business-Reporting
kommen oftmals auch regulatorische
Berichtspflichten dazu.

Prazision. Geeignete Systeme,
Prozesse und QualitatsmaBnahmen
werden benoétigt. Excel + Access als
~Systeme" sind weit verbreitet.



Spannungsfeld bei der Reporterstellung im Private Capital Markt

Visitenkarte — Perfektes und
individuelles Reporting

GP/LP

Seltene Reporting-Zyklen -

Effiziente Erstellung kein Kernthema
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Architektur zur Komplexitatsreduktion und Effizenzsteigerung

Data sources

Data processing

Client output

Market data

rs Investments

eFront reporting

eFront workflow

nvestment management <= eFront Data
warehouse

General
ledgers

Mandate 1

Private debt = Real estate
Mandate 2

—

Data computation engine

Data analytics

Risk

Stress
testing

(\\\

Mandate 3

Mandate 4

Mandate 5

Mandate 6

Bench-
marking

Forecasting

Further
interactive
tools

Program

planning Mandate N

Portal
backend
.}

Web application

Portal REST
configurator | API
REST
API
Data
visualization
q:i-} +ableauw

Workflow engine —>

Document management

Interfaces

Connectors

Gateways
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B = AssetMetrix proprietary

= vended solutions

Web portal

Client systems

Accounting system

Data warehouse



Datenerfassung — Eine Herausforderung im Private Capital Markt

Komplexitat: ——— o
Total limited partners' commitment 119,950,000
Total partnership commitment 119,950,000
* Quelle: Capital Account Statements sl 2
Loans contributed 2,381,008
 Quelle: Quarterly Reports (QR) e '
G per Quarter ended  Year to date Cumulative
- Daten werden als PDF geliefert — = =
+ Branchenstandards wie ILPA werden kaum e e R mE
verwen d et Total contributed capital 96,062 179,844 2,659,335
« Inputdaten werden in unterschiedlichen A sl b ; s
Sprachen (z.B. Finnisch) und Wahrungen s g e ) o Gay i
g e I | efe rt . Total reserves (1,017) (81,614) 1,149,502
(n':ssof tax & carry) ;
. . . - Distributions from investments 662,392) (665,336) (2,735,096)
+ Zeitliche Verfugbarkeit der Daten Disttins o aercoratng come : : :
Total distributions (662,392) (665,336) (2,735,096)
Capital account balance before carried interest (567,346) (567,107) 1,073,742
Losungskompetenz: cost v
Kpl Hintaskpl Hankinta-arvo Kurssi Markkina-arvo Muutos Muutos %
» Fachexpertise und Technologien zur
Date n extra ktl 0 n D Il KY 91 6438400 92,53 8479 708,64 148,74 1363069236 5150983,72 60,74 %
. . . g . . 8479708,64 NAV - S630692)38 5 150 983,72 60,74 %
* Qualitatssicherung sowie Uberprifung mit
den GPs
8479 708,64 13630 692,36 5150983,72 60,74 %
« Approximationsmethoden, wenn CAS/QR
nlcht/ Zu spat gellefert Werd en 8479 708,64 13630 692,36 5150 983,72 60,74 %

+ Taxonomie-Wissen (GICS, NACE, ...)
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Die detaillierten Datenerfassung liefert einen Mehrwert

Figure 2: Change in FMV in the Current Year (in EUR mn)
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FMV - 31.12.19 Contributions* Value Change Unrealized FX-Effect Distributions FMV - 30.09.20

Figure 1: Change in FMV in the Cuffrent Year (in EUR mn)
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Ausschnitt aus einer komplexen Struktur

A

Konsolidierung (Level 1)

Pooling Vehikel 1 Pooling Vehikel 2 Pooling Vehikel 3 POO“”%X\)/eh'kel
Investee Fund 1
Managed Fund 1 e IF(y)/MF(y)

Managed Fund 2

Portfolio

Company 1 IF (z) / PC (2)
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L2

L3

Kunde

12



Management der Datenvisualisierung und Reporterzeugung

ToC1 ToC2 ToC3 Sort Report_Element

=1

PDINININININ N aAlaAalalalalajlajlalala

Level Heading

Figure 2:

0 0 0 orientation_portrait
0 0 0 ftoc Executive Summary
1 0 0 ftoc Key Performance Indicators
1 0 | 10 KPI_Table_AM-1 12
1 0 15 'spacer_50px
2 0 20 NAV_Bridge_Reporting_Period_Long_AM-1 12 Fair Market Value Development
2 0 | 100 pagebreak
3 0 10 Value_Development_by_Components_AM-1 12 Changes in Portfolio Value
3 0 20 'spacer_50px
4 0 20 New_Commitments_Reporting_Period_AM-1 12 New Funds
4
0 LIt 8 Copy ToC 1 ToC2 ToC3  SortNo
1 report_element Value_Development_Forecast_Probability_Bands_AM-1 v 4 3 0 17
C heading
1
1 append_spacer
1
5 portfolio_query PL2_| 6l ot ) Length 46
data_level B
mn G
Chart Fo R
xaxis_fmt| 1.3 Changes in Portfolio Value

Portfolio development over time (in EUR mn)

As of O3 2020 ShortNameSS853 has an FMV of EUR 4594.5 mn and Disributions of EUR 358.8 mn. Cumulative Contributions
(inchuding cutside Commitment) amount to EUR 6480 mn. As of Q3 2020 the TVA s 1.33x.
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Herausforderungen:

Organisation der Berichte in Elemente

Beliebige Kombinierbarkeit der Elemente
sicherstellen

Beliebige Konfigurationen pro Kunde und
Mandat ermoglichen

Abgestimmte GrdoBenverhaltnisse aller
Elemente, Header, Footer, Logos ...

Nahtloser Ubergang der Elemente
gewahrleisten.

Hohe Parametrisierbarkeit pro Element
(Inhalt + Layout)

Nutzung verschiedener Farbpaletten

Schriftarten und —-gréBen konfigurierbar
gestalten

Mehrsprachigkeit

Integration von (formatierten) Texten und
Bildern zur Laufzeit

Pixelperfekte Produktion

Mitarbeiter-Qualifikation

13



Parametrisierung anhand eines Beispiels bzw. warum unsere
Standardisierung die Individualisierung ist

Position im Bericht

Dat hl
2.3.1|| Historical Development of Cash Flows SElEl e
Farben
Figure &: Cash Flows over time (in EUR mn)
Al =

2004 150

Schriftart et i --...l...n.ll'.lllnllllI| ,
o = Skalierung
Sprache
I ANM
Texte \/\\/x/

AN INM
I 2018 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

we N1 Cash Flow (1) B Ostnbations {Ivs) Contriautons (k)

Up %0 Q3 2020, Capital Contributions (including outside Commitment) of EUR 647,574 ,649.0 mn have been paid in and Distributions
of EUR 358,815,542 4 mn have been recelved from target funds.

Zahlenformate
und Prazision
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Z AssetMetlrix Reportingsprachen

1 IHE€E9F7F147 YIU—

11 FEBNT A —I U AEE

AR E - Q3 2020 79 24 5 B 2 LA SR FYk BEX J P XK
in EUR mn in EUR mn in EUR mn
AETHSMAN (574) 485.7 502.3 =
o8 16.6 42.8 647.9
=R Rentabilidad - T3 2020 QTD YTD D E S
FREEERY in EUR mn in EUR mn in EUR mn
RRBEES FMV (periodo anterior) 485,7 502,3 -
RBEH Contribuciones! 16,6 42,8 647.9
GPADEHE (| Resultado[  performance - Q3 2020 QTD YTD D E N
SE Valor later] in EUR mn in EUR mn in EUR mn
AETSER (1 \E/fecm de|  FMV (previous period) 485.7 502.3 -
azv rxvr| V2Ot contributionst 16.6 42.8 647.9 FR
Reasignac| <
BRAERE | popartes | OPe20"9 N Performance - T3 2020 QD YTD ITD
- LA| ewiing UMz in EUR mois in EUR mois in EUR mois
BRREE | Comprom| U278 § By (période précédente) 4857 502,3 2 DE | CH
®ARBEE | capitaldd o278 VA contributions! 16,6 42,8 647,9
# SRt Ratio de c g?:tt:::a:i?: Résultat d'exploitation Performanceentwicklung - Q3 2020 seit Quartalsbeginn seit Jahresbeginn seit Auflage
# WEBAREEE (| Bruto DPI 0| Valeur latente in EUR Mio. in EUR Mio. in EUR Mio.
57> k®%| Brutorve| FMV.(end of T
Bruto TPl  Commitmer Susngs latent FMV (Eréffnungsbilanz) 485,7 502,3 -
Bruto IRR|  Available ¢4 Valeur realisée Kapitalabrufe! 16,6 42,8 647,9
Nimerod{ Call Ratio! | Réaffectation Operatives Ergebnis 0,7 9,8 28,2
!Las cont{ Gross pp1 | Distributions Nicht realisierte Wertentwicklung 6,5 -12,7 169,4
Rescatabld ;. ocs rupr | FMV (fin de période) Nicht realisierter FX-Effekt -1,0 -4,6 -0,4
Gross TVPI | Engagement Realisierte Wertentwicklung 4,6 10,1 23,8
Gross IRR | Capital disponible Reallokation zu GP (Carry) -0,5 -0,2 -5,5
Number of { Ratio d'appel Ausschiittungen -18,1 -53,0 -368,8
! Contributi{ Brut DPI FMV (Schlussbilanz) 494,5 494,5 494,5
Brut RVPI Zeichnungssumme 847,7
Brut TVPI Nicht abgerufenes Kapital 222,7
Brut TRI Abrufquote! 76%
Nombre d'investissements sous-{ Brutto DPI 0,57x
! Les contributions (a l'intérieur | grutto RVPI 0,76x
des Rappelables. Brutto TVPI 1,33x
Brutto IRR 6,63%
Anzahl Fondsinvestments 86
! Die Kapitalabrufe innerhalb der Zeichnungssumme ("inside Commitment") und die Abrufquote beinhalten die
abgerufenen Recallables.

Z AssetMetrix | Strictly Confidential!

*) POC

15



Aktuelle Weiterentwicklungen:

Weiterentwicklung ESG-Reportingelemente

Automatisierte Datenextraktion aus PDFs

Ausbau Private Debt Reporting

Ausbau Berichts-Engine




Z AssetMetrix

Theresienhohe 13
D-80339 Munich
Www.asset-metrix.com

Thank you.

Please find our contact information below and do not hesitate to contact us at any time.

Michael Hoffmann
Michael.Hoffmann@asset-metrix.com



